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 )صندوق     IPSبیانیه ي سیاست سرمایه گذاري (                                             

 
 مقدمه    
 
سیاست  سرمایهIPS(  گذاريسرمایه  هايبیانیه  مدیریت  شالوده  واقع  در  تصمیم)  فرآیند  یک  و  باشد  می  نظامگذاري    مند  گیري 

تمام تصمیمات سرمایه گذاري معرفی می کند که به تعادل و توازن بازده و ریسک کمک کرده و باعث افزایش احتمال موفقیت  براي  
 گذاري می شود. در دستیابی به اهداف بلند مدت سرمایه

 گذاري اختصاصی بازارگردان صبانیک به شرح ذیل ایفاد می گردد. هاي صندوق سرمایهبدین منظور طرح جامع اهداف و سیاست

 
 اهداف سرمایه گذاري - 1

گذاران و خرید و فروش  هدف از تشکیل صندوق، ارتقاء رتبه  نقد شوندگی، پوشش ریسک نوسان قیمت، جمع آوري وجوه از سرمایه
گذاران است که چوب  تعهدات  بازارگردانی آن اوراق مطابق امیدنامه و کسب منافع از این محل براي سرمایهاوراق بهادار در چار

تحت مدیریتی حرفه اي و توسط متخصصین این امر صورت می پذیرد.انباشته شدن سرمایه در صندوق مزیت هاي متعددي نسبت  
 گذاري انفرادي دارد که از جمله مزایاي در این صندوق عبارتند از: به سرمایه

همه   يهزینه • بین  بهادار  اوراق  بهینه  سبد  گزینش  و  اطلاعات  تحلیل  و  گردآوري  متخصص،  نیروهاي  بکارگیري 
 گذار کاهش می یابد. گذاران تقسیم می گردد و سرانه هزینه هر سرمایهسرمایه

 یابد. گذاري کاهش میها فراهم می شود و در نتیجه ریسک سرمایهگذاري مناسب و متنوع تر داراییامکان سرمایه •
کلیه حقوق اجرایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام می دهد و در نتیجه سرانه  •

 یابد. گذاري کاهش میگذار براي انجام سرمایههزینه هر سرمایه
درصدي معاملات ارکان بورس ( شامل سازمان بورس،شرکت بورس، شرکت فناوري اطلاعات و شرکت سپرده  80تخفیف کارمزد  

 گذاري مرکزي) و همچنین معافیت مالیاتی معاملات از مهم ترین مزایاي این صندوق است. 

 صندوق  گذاري سرمایه  هاي  سیاست- 2

ا  ببا هدف ایفاي تعهدات بازارگردانی  صندوق  نامه  در امیدگذاري در اوراق بهادار اعلام شده  سرمایه  ،موضوع فعالیت اصلی صندوق
شرایط مندرج در امیدنامه و موضوع فعالیت فرعی آن مشارکت در تعهد پذیره نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادار موضوع بازارگردانی 

 .است
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توسعه سرمایه نیکی، شرکت بیمه نوین، شرکت   گذاريگذاري رنا، صندوق سرمایههاي سرمایهشرکتخرید و فروش سهام  

، تنظیم عرضه و تقاضا و تحدید دامنه ها افزایش نقد شوندگیگذارياست. هدف از این سرمایه   بیمه رازي،اوراق شهرداري کرج
 نوسان سهام و حق تقدم سهام مذکور و کسب منفعت از این محل است.

 کنترل و پایش روزانه موجودي نقد و دارایی سهام هریک از سهام مورد بازارگردانی در صندوق به منظور ایفاي تعهدات. •
 

 استراتژي - 3

این صندوق به منظور تامین اهداف خود و همچنین اجراي صحیح سیاست ها و مدیرت آن، برنامه هاي استراتژي مختلفی براي  

نیل به این مهم طراحی و در دست اجرا دارد از جمله استفاده از کارکنان حرفه اي و نیز طراحی، استفاده و ارتقاء برنامه ها و نرم  

 سیاست ها می باشد. افزار تخصصی در اجراي بهینه 

  

 ریسک - 4
هر چند تمهیدات لازم توسط مدیر به عمل آمده است تا سرمایه گذاري در این صندوق سودآور باشد، ولی احتمال وقوع زیان در  
سرمایه گذاري هاي صندوق همواره وجو دارد. بنابراین سرمایه گذاران باید به ریسک هاي سرمایه گذاري در صندوق از جمله ریسک  

توجه ویژه داشته باشند دارندگان  واحد هاي سرمایه گذاري ممتاز و عادي با سرمایه گذاري در    هاي یاد شده در امیدنامه صندوق
 صندوق تمامی ریسک هاي فراوري را می پذیرند. برخی از ریسک هاس سرمایه گذاري عبارتند از:  

قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددي از جمله وضعیت سیاسی،  ریسک کاهش ارزش دارایی هاي صندوق:   •
اقتصادي، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و و ضعیت خاص ناشر آن است. باتوجه به آنکه ممکن است در مواقعی تمام یا  

اوراق میتواند در بازار    بخشی از دارایی هاي صندوق در اوراق بهادار سرمایه گذاري شده باشند و از آنجا که قیمت این 
 کاهش یابد، لذا صندوق از این بابت ممکن است متضرر شده و این ضرر به سرمایه گذاران منتقل می شود.

 
بهادار • اوراق  بهاداري   :ریسک نکول  اوراق  در  بازارگردانی،  موضوع  سهام  تقدم  و حق  سهام  از  غیر  به  گرچه صندوق 

ر بگذاري آن توسط یک موسسه معتگذاري می کند که سود حداقل براي  آنها تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایهسرمایه
ها، وثایق معتبر و کافی وجود دارد ولی این احتمال  گذاري در آنتضمین شده است، یا براي پرداخت اصل و سود سرمایه

گذاري مرتبط با این اوراق،؛ سودآوري کافی نداشته باشد یا ناشر به تعهدات خود در پرداخت به  وجود دارد که طرح سرمایه
موقع سود و اصل اوراق بهادار، عمل ننماید یا ارزش وثایق به طرز قابل توجه اي کاهش یابد به طوري که پوشش دهنده  

س مترمایهاصل  و  به صندوق  تحمیل ضرر  باعث  تواند  می  اتفاقات  این  وقوع  نباشند.  آن  به  متعلق  سود  و    "عاقباگذاري 
 گذاران شوند.سرمایه

)  نرح بازده بدون ریسک ( نظیر سود علی الحساب اوراق مشارکت دولتی  در صورتیکهریسک نوسان بازده بدون ریسک :   •
افزایش یابد، به احتمال زیاد قیمت اوراق مشارکت و سایر اوراق بهاداري که سود حداقل یا ثابتی براي آن ها تعیین شده  

در بازار کاهش می یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق بهادار سرمایه گذاري کرده باشد  و بازخرید آن به قیمت معین  است،  
توسط یک موسسه معتبر ( نظیر بانک) تضمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون ریسک، ممکن است باعث تحمیل ضرر  

 سرمایه گذاران گردد. "به صندوق و متعاقبا
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از آنجایی که این صندوق فاقد رکن ضامن نقدشوندگی است، لذا در صورتی ریسک نقدشوندگی واحد هاي ابطال شده:   •

گذاري را داشته باشد، مدیر در ابتدا از محل وجوه نقد صندوق  هاي سرمایهگذاري  قصد ابطال واحدکه دارنده واحد سرمایه
اقدام به پرداخت وجوه واحدهاي سرمایه گذاري ابطال شده می نماید. چنانچه وجوه نقد صندوق کفاف بازپرداخت واحدهاي 

ا وجه مورد نیاز  ابطال شده را نداشته باشد مدیر صندوق مطابق اساسنامه اقدام به فروش دارایی هاي صندوق می نماید ت
را تهیه کند. اگر به هر دلیلی از جمله بسته بودن نماد سهم، صف فروش و گره معاملاتی مدیر صندوق نتواند دارایی هاي  

گذار  هاي ابطال شده تا تامین وجه نقد به حساب بستانکاري سرمایهصندوق را به وجه نقد تبدیل کند، مبالغ مربوط به واحد
 و براساس تاریخ و ساعت ثبت سفارشات ابطال انجام می گیرد.  FIFOپرداخت این بدهی با روش منظور می گردد و باز

 سیاست هاي پایش و بازبینی عملکرد سبد اوراق بهادار در ادوار میان دوره اي و انجام اصلاحات لازم:- 5

 تهیه گزارش روزانه از عملکرد هریک از اوراق بهادار موجود در صندوق در قالب موارد زیر : 

 ) هر یک از اوراق navخالص ارزش دارایی ( •

گزارش پرتفو صندوق شامل اطلاعاتی از قبیل تعداد هر یک از اوراق در صندوق، بهاي تمام شده، بهاي هر دارایی، خالص   •
 ارزش فروش و..... 

 گردش حساب صندوق •

 میزان تسهیلات استفاده شده در هریک از سهام صندوق •

 تهیه گزارش صورتهاي مالی در دوره هاي مختلف  •

 تشکیل جلسات هفتگی به منظور بررسی عملکرد صندوق و اخذ تصمیمات لازم جهت بهبود فرآیند صندوق.  •

 
 آنها و محاسبه بازدهی تعدیل شده بر مبناي ریسک مورد هدف   باراي مقایسه بازدهی صندوق  بشاخص هاي مبنا    - 6

 ؛گذاريو معیارهاي ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه

) است . همچنین عملکرد (TEDPIXاز شاخص هاي به کار گرفته شده در ارزیابی عملکرد صندوق ها، شاخص کل بازار بورس  

سایت   در  ها  صندوق  عملکرد    http://www.fipiran.comروزانه  مقایسه  جهت  گذاران  سرمایه  عموم  دسترس  در 

 صندوق طی ادوار مختلف می باشد. 

از جمله معیار هاي ارزیابی عملکرد مدیران در صندوق صبا نیک می توان به نقد شوندگی نماد هاي  تحت بازارگردانی و اجراي 

 تعهدات بازارگردانی نمادها اشاره کرد.

http://www.fipiran.com/
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نقدشوندگی : روند حجم معاملات نماد و وزن معاملات بازارگردان همچنین فاصله سفارشات خرید و فروش از جمله معیار  •

 هاي اندازه گیري نقدشوندگی می باشند. 

انجام تعهدات بازارگردانی : باتوجه به پارامترهاي بازارگردانی هر نماد و به صورت فصلی، عملکرد هر بازارگردان در هر   •

 وص عدم انجام احتمالی تعهدات خود می باشد. یه توضیحات در خص رانماد بررسی میگردد  و بازارگردان ملزم به ا

سیاست هاي انجام ادوراي آزمون هاي بحران به منظور مصون سازي سبد اوراق بهادار و مدیریت ریسک در شرایط - 7

 بحرانی: 

 به منظور مصون سازي پرتفوي از شرابط بحرانی و مدیریت ریسک، مطالعه جامع و ادواري بر زمینه هاي ذیل صورت می گیرد: 

 فضاي سیاسی خارج و داخل و تحلیل ریسک سیاسی. تحلیل  -

 داخلهاي اقتصاد جهانی بر بازار ها و شاخصو پیگیري و پایش و تحلیل مولفهاقتصاد جهانی تحلیل  -

 از مواضع تحلیل بودجه سال و تاثیرات آن بر بازارهاي هدف تحلیل اقتصاد کلان داخلی  -

تحلیل گزارش ها و صورت هاي مالی شرکت ها و نیز تولید آمار و فروش ماهانه و انطباق و اندازه گیري انحراف معیار آنها با    -

 گزارش تحلیلی مورد انتظار.

  

 (حداقل سالانه) مختلف  در ادوار  "گذاري صندوق  هاي سرمایه  بیانیه سیاست"هاي بازنگري و به روزرسانی    سیاست    -8

بیانیه سیا رسانی  بروز  و  رکود  ست سرمایهبازنگري  و  اقتصادي  ثبات  اقتصاد،  رونق  تابع شرایط  ادوار مختلف  در  گذاري صندوق 

هاي چرخه اقتصادي روق، رکود و یا ثبات بازار قبل از سایر شرکت ها می بایست شناسایی شود. لذا لزوم توجه اقتصادي است. دوره

به پیش بینی وضعیت کلان اقتصادي و آگاهی زودتر از موقع از تصمیمات دولت که تاثیرات قابل توجه اي به بازار می گذارد، از  

د بحث  است.  برخوردار  العاده  فوق  و  خاص  ریسک  اهمیت  که  آنجایی  از  باشد.  می  گذاري  سرمایه  مدت  یا  افق  بخش  این  وم 

اقتصادي ایران بالا می باشد و تصمیم گیري کلان و بلند مدت چند ساله همواره با مشکلات ساختاري، اجرایی همراه    -سیاسی

 می باشد لذا افق سرمایه گذاري هاي شرکت حداکثر یک ساله در نظر گرفته شده است.  

 آنها   روش هاي جایگزینی  تعیین فرآیند انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه گذاري به همراه معیار ها و -۹

فرآیند انتخاب مدیران سرمایه گذاري با توجه به شرایط ابلاغی سازمان بورس و اوراق بهادار انجام می پذیرد. ارزیابی مدیران سرمایه 

گذاري نیز براساس انطباق عملکرد آن ها با دستورالعمل هاي ابلاغی سازمان بورس و همچنین مقایسه با معیارهاي پایش عملکرد  

گذاري پس از یکسال از قبولی سمت، کمیته سرمایه    ه. در صورت ارزیابی نامطلوب عملکرد مدیران سرمایصندوق صورت می پذیرد

 گذاري در مورد جایگزینی ایشان تصمیم گیري خواهد نمود.
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 بیانیه فوق مورد تایید اعضاي محترم هیئت مدیره مدیر صندوق به شرح ذیل قرار گرفت: 
 اختصاصی بازارگردان صبانیکاعضاي هیئت مدیره صندوق سرمایه گذاري 

 محل امضاء  سمت  نام و نام خانوادگی 

  رئیس هیئت مدیره  علی رحمانی 

  نایب رئیس هیئت مدیره مهدي کاشی زنوزي

  مدیرعامل و عضو هیئت مدیره  منیر صعودي 

 

 
 


	6- شاخص های مبنا برای مقایسه بازدهی صندوق با آنها و محاسبه بازدهی تعدیل شده بر مبنای ریسک مورد هدف و معیارهای ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه‌‌گذاری؛
	از شاخص های به کار گرفته شده در ارزیابی عملکرد صندوق ها، شاخص کل بازار بورس TEDPIX)) است . همچنین عملکرد روزانه صندوق ها در سایت http://www.fipiran.com  در دسترس عموم سرمایه گذاران جهت مقایسه عملکرد صندوق طی ادوار مختلف می باشد.
	از جمله معیار های ارزیابی عملکرد مدیران در صندوق صبا نیک می توان به نقد شوندگی نماد های  تحت بازارگردانی و اجرای تعهدات بازارگردانی نمادها اشاره کرد.
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